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CoNsULTA

Osilustres advogados honram-nos com a consulta formulada a seguir na qualidade
de advogados da Seguradora X (“Seguradora”), que contende com a Empresa Y (“Segu-
rada”), nos autos da acéo de cobranga de indenizagdo securitaria em tramite perante a
Justica do Estado de Sdo Paulo.

SUMARIO ExEcuTIVO — CONCLUSOES

Da leitura dos documentos que nos foram fornecidos, dos fatos e da lei aplicavel ao
caso, chegamos a trés principais conclusdes:

1. O Securo pe D&O DA EMPRESA Y NAO OFERECE COBERTURA PARA ATOS
DOLOSOS OU EIVADOS DE CULPA GRAVE

Os principais fundamentos para esta concluséo sao: primeiro, que o seguro de D&O -
conceitualmente e por norma de ordem publica — ndo cobre atos dolosos ou cometi-
dos com culpa grave; segundo, a apélice da Empresa Y exclui expressamente cobertura
para tais atos; e terceiro, uma interpretacdo sistematica da lei e da apolice nos impede
de chegar a outra conclusio.

2. As ADMISSOES, A DECISAO FINAL E O RECONHECIMENTO PELO REGULADOR
QUE OCORRERAM NOS EUA SA0 VALIDOS SOB A LEI BRASILEIRA E
POSSIBILITAM A NEGATIVA DE COBERTURA SOB A APOLICE DE D&O DA
EmPRESA Y

O acordo celebrado com 0 DOJ e a decisdo final envolvendo a SEC sdo regidos e de-
vem ser interpretados de acordo com lei dos EUA. O acordo celebrado com 0 DOJ e a
decisdo final envolvendo a SEC constituem admissao, decisao final e/ou reconhecimen-
to do regulador. Tais atos, realizados nos Estados Unidos e regidos pela lei americana,
sdo validos no Brasil e levam a perda do direito aindenizagao securitaria pela Empresa Y.

3. HA ADMISSAO DE CONDUTA DOLOSA E RECONHECIMENTO PELO REGULADOR
NO TAC riIrmADO PELA EMPRESA Y com 0 MPF e CVM, LEVANDO A
PERDA DO DIREITO A INDENIZACAO PELA EMPRESA Y

No TAC, a Empresa Y admite uma série de atos ilicitos dolosos. Nos autos, a Empre-

sa Y argumenta que: a) nos termos do artigo 11, § 6°, da Lei 6.385/1976, um TAC nio
configura uma confissao; e b) ha clausula no TAC de que ndo surtira efeitos em relagéo
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